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Anleihebedingungen

10% Wandelschuldverschreibung 2006/2010
der SHS VIVEON AG

81
Nennbetrag, Stuckelung, Verbriefung, Eigenerwerb

(1) Die Wandelschuldverschreibung von 2006/2010 $id6S VIVEON AG, Minchen-
Martinsried, eingetragen im Handelsregister des sggerichts Minchen unter HRB
118229 (die'Emittentin® oder“SHS*) ist eingeteilt in 40.000 auf den Inhaber lau-
tende, untereinander gleichberechtigte Teilschulbreeibungen mit einem rechneri-
schen Nennbetrag von je € 100,00 (jeweils éiralschuldverschreibung” und alle
Teilschuldverschreibungen zusammen t®andelanleihe®) mit einem rechneri-
schen Gesamtnennbetrag von € 4.000.000,00 (in W.dEtero vier Millionen).

Die Teilschuldverschreibungen werden fur igesamte Laufzeit durch eine Inhaber-
dauerglobalurkunde (di&lobalurkunde” ) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Global-
urkunde wird bei der Clearstream Banking AG, FrankBm Main, (die“Clear-
stream AG") hinterlegt, bis samtliche Verpflichtungen der Eentin aus den Teil-
schuldverschreibungen erfullt sind. Die Globalurtterragt die eigenhandigen Unter-
schriften samtlicher Vorstandsmitglieder der Emiiie Effektive Teilschuldver-

schreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeb

Eine Ubertragung der Teilschuldverschreibunigémanz oder teilweise zulassig und
kann nur durch die entsprechenden Umbuchungen imdagungen in den Wertpa-
pierdepots und unter Beachtung der jeweiligen Bgpdiugen und Bestimmungen der

Clearstream AG erfolgen.

Die SHS ist im Rahmen der fir die Gesellschgaftenden Gesetze berechtigt, jeder-
zeit im Markt oder auf andere Weise Teilschuldviersibungen zu erwerben. Zurtick-
erworbene Teilschuldverschreibungen konnen enttyegehalten oder gemafl den

anwendbaren Gesetzen wieder verauf3ert werden.



§2
Status der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen begriinden nicht Iheste Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Teilschuldverschreibungen sind nachrangig tenafjegenwartigen und kinftigen Ver-

bindlichkeiten der Emittentin aus Lieferung unddtang sowie kinftigen Verbindlichkeiten

aus Kreditgeschaften mit Nichtaktionaren und Urdemen, die mit der Emittentin nicht im

Sinne der § 15ff. Aktiengesetz (dasktG* ) verbunden sind. Die Teilschuldverschreibungen

stehen mit allen anderen gegenwartigen und zukj@nffinicht besicherten und nicht ander-

weitig nachrangigen Verbindlichkeiten im gleicheang, mit Ausnahme von Verbindlichkei-

ten, die nach jeweils geltenden Gesetzen vorrasigd)

(1)

)

®3)
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Ausgabebetrag, Laufzeit, Verzinsung

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen begiam 20.12.2006 (einschlief3lich)
(der “Laufzeitbeginn“) und endet mit Ablauf des 19.12.2010 (einschla}li(die
“Endfalligkeit oder der‘Endfalligkeitstermin“ und der Zeitraum vom Laufzeitbe-
ginn bis zur Endfalligkeit di&_aufzeit" ).

Die Teilschuldverschreibungen werden zum Netnalg ausgegeben und ab dem
Laufzeitbeginn mit 10 % p. a. auf ihren Nennbetvatzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich zu zahlen. Sie sind innerhalb von &8dBéaftstagen nach dem 02. Januar

zur Zahlung fallig.

Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungenet mit Ablauf desjenigen Tages,
der dem Tag vorhergeht, an dem die Teilschuldveegmiingen zur Rickzahlung fal-
lig werden. Sofern das Wandlungsrecht ausgeubt, wimdet die Verzinsung mit dem
Tag der dem Ausubungstag (Wandlungsrecht) odeBdkanntmachung des Wand-
lungsverlangens unmittelbar vorhergeht. Sofern Eeittentin Teilschuldverschrei-
bungen bei Endfalligkeit nicht zurliickzahlt, werd#ia Teilschuldverschreibungen -

ber die Endfalligkeit hinaus mit dem in 8 3 AbsS&tz 1 genannten Zinssatz verzinst.



(4)

(1)

)

(1)

Sind Zinsen nicht fir ein volles Jahr zu barem, so werden sie auf der Grundlage
eines Jahres mit 360 Tagen, bestehend aus 12 Momatt¢e 30 Tagen und im Falle
eines angebrochenen Monats der Anzahl der abgekuféage des betreffenden Mo-
nats, berechnet.

84
Ruckzahlung bei Endfalligkeit und bei Kiindigung

Die Emittentin wird die Teilschuldverschreilgam am Endfalligkeitstermin zu 100%
des Nennbetrags zurtickzahlen, sofern nicht die ilig@eTeilschuldverschreibung

vorher zuriickgezahlt, gewandelt oder zuriick erwotbel entwertet worden ist.

Die Emittentin wird dartiber hinaus am Endfalligk&tmin ein Agio in Hohe von 5 %
p.a. auf den Nennbetrag (Ausgabebetrag) an dieilfagiubiger zahlen. Eine Ver-
zinsung des Agios findet nicht statt. Ist das Agicht fur ein volles Jahr zu berech-
nen, so wird es auf der Grundlage eines Jahre860ifTagen, bestehend aus 12 Mo-
naten mit je 30 Tagen und im Falle eines angebreh®lonats der Anzahl der abge-

laufenen Tage des betreffenden Monats, berechnet.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung aufgrukidndigung durch die Emittentin

oder die Anleiheglaubiger gem. 8 10 wird die Ennitite die Teilschuldverschreibun-

gen innerhalb von 30 Geschaftstagen nach Zuganijidetigungserklarung zu 100 %
des Nennbetrages zurtickzahlen zzgl. eines Agios5ve p.a. auf den Nennbetrag
(Ausgabebetrag) bis zum Zugang der KindigungsenktirVorstehender 8 4 Abs. 1
S. 3und S. 4 gilt entsprechend. Kommt die Emiiteiirer Riickzahlungspflicht nicht

nach, gilt 8 11 Abs. 2.
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Wandlungsrecht, Austbungszeitraum, Wandlungsverfahen,

Die Anleiheglaubiger haben das Recht, die @®.Teilschuldverschreibung nach na-

herer Mal3gabe dieser Anleihebedingungen wahrendAdesibungszeitraums ganz



)

®3)

oder teilweise in auf den Inhaber lautende nennesrtStammaktien der Emittentin
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals vah@ pro Aktie zu wandeln (das

“Wandlungsrecht*).

Das Wandlungsrecht kann nur innerhalb der riabksd bestimmten Wandlungszeit-

raume (Wandlungszeitraume') ausgetubt werden:

- jeweils zwischen dem 01.09. und dem 15.09. wm 61.11. und dem 15.11.
eines Jahres wahrend der Laufzeit der Teilschusdbeeibungen, erstmals je-
doch zum 01.09.2009. § 193 BGB ist anzuwenden.

In den Wandlungszeitrdumen kann das Wandlungsjedbch nicht ausgelbt werden

- zwischen dem Tag, auf den sich der NachweisAtdgsilsbesitzes eines zur
Verwahrung von Wertpapieren zugelassenen Insthetdeht, vor und dem
dritten Frankfurter Geschéftstag nach einer jedanpgtversammlung der Emit-

tentin;

- zwischen dem Tag, an dem die Emittentin ein Aogeum Bezug von neuen
Aktien oder Schuldverschreibungen mit Wandel- ddptionsrechten auf Ak-
tien der Emittentin im elektronischen Bundesanzeiggodffentlicht, und dem

Ablauf des letzten Frankfurter Geschaftstages @euBsfrist;

- an Tagen, die nicht Frankfurter Geschéftstad.sin

Wandlungserklarungen, die der Wandlungsstelle fiodgénder Absatz 4) in den Zeit-
raumen zugehen, in denen die Wandlung ausgeschlagsgelten als zum nachstfol-
genden Tag, an dem die Ausiibung des Wandlungsrewdder zulassig ist, abgege-

ben und zugegangen.

Aus der Wandlung hervorgehende Aktien sinddis gesamte Geschaftsjahr der
Emittentin dividendenberechtigt, in dem die Wandluvirksam wird.



(4)
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(6)

(1)

(2)

Zur Ausitbung des Wandlungsrechts muss der brhabn Wandelschuldverschrei-
bungen bis 17:00 Uhr eines Frankfurter Geschatstage schriftiche Wandlungser-
klarung unter Benutzung der bei der Emittentin kitbien Vordrucke bei der Wand-
lungsstelle einreichen. Wandlungsstelle ist die VEKienbank AG, Minchen. Die

Wandlungserklarung ist unwiderruflich.

Das Wandlungsrecht ist des weiteren nur dann winksasgebt, wenn und soweit

die Teilschuldverschreibungen, fir die das Wandivecht ausgetbt wird, auf das
Konto der Wandlungsstelle bei der Clearstream BanldG, Frankfurt, umgebucht
wurden. Die Wandlungsstelle ist dabei ermé&chtigt, Wandlungserklarung gemaf 8

198 Absatz 1 AktG fir die Inhaber von Teilschuldadreibungen abzugeben.

Die aus der Wandlung hervorgehenden Aktien emrdach Wirksamwerden der
Wandlung gemal vorstehendem 8§ 5 Abs. 4 in das Af@dgpepot des die Wandlung
erklarenden Inhabers von Teilschuldverschreiburegegebucht. Anspriiche der Inha-
ber von Teilschuldverschreibungen im Hinblick atwaige Kursdnderungen der Ak-
tie des Emittenten zwischen der Austbung des Wagdhechts und der Lieferung der

Aktien sind ausgeschlossen.

Die Kosten aus der Ausiibung des Wandlungsseeid den Bezug der Aktie tragt der

Inhaber von Teilschuldverschreibungen.

§6
Lieferung der Aktien bei Wandlung

Die bei Wandlung zu liefernden Aktien werdeatin Durchfiihrung der Wandlung aus
bedingtem Kapital der SHS stammen. Zur Sicherursgy\Wandlungsrechts dient ein
von der Hauptversammlung der Emittentin am 05. 2006 beschlossenes bedingtes
Kapital in H6he von bis zu € 5.000.000,00.

Die SHS ist nach ihrem alleinigen Ermesserdigigt, an Stelle der Lieferung junger
Aktien aus bedingtem Kapital nach MalRgabe des Wiaigdlverhaltnisses bereits exis-

tierende Aktien zu liefern (oder liefern zu lassermrausgesetzt, dass solche existie-



®3)

(1)

(2)

renden Aktien, abgesehen von der Dividendenbegaingi (die nicht geringer sein
darf als die Dividendenberechtigung der jungen éktidie dem jeweiligen Anleihe-
glaubiger andernfalls zu liefern wéaren) derselbent@g angehéren missen wie die
jungen Aktien, die andernfalls aus dem bedingtepitéhzu liefern waren.

Aktien, die aufgrund der Durchfihrung der Waingy erworben werden, sind vom
Beginn des Geschéftsjahres der SHS, in dem dieeAkdtusgegeben werden, dividen-
denberechtigt.

87
Wandlungspreis; Agio

Der Wandlungspreis fur eine Stlickaktie bet&ft des volumengewichteten Durch-
schnittskurs (Bloomberg AQR) der Stamm-Aktien denitientin (derzeitige WKN:
507240) auf der Handelsplattform Xetra der Deutdgtiese AG (oder einem funktio-
nell identischem Nachfolgesystem) in einem Refezeittaum von 10 Bdrsentagen
beginnend 15 Borsentage vor dem Beginn des Wansiheitgaum —, mindestens je-
doch EUR 1,00. 8 9 Abs. 1 AktG ist anzuwenden.

Das Wandlungsverhaltnis ergibt sich aus derdiin des Nennbetrags einer Teil-
schuldverschreibung durch den Wandlungspreis uzditienet die Anzahl von Akti-
en, die bei Austibung des Wandlungsrechts (vordeta#iner Abrundung nach Satz
3) je Teilschuldverschreibung zu liefern ist (d¥gandlungsverhéltnis*). Sollte die
gemal’ 8 12 bestimmte Wandlungsstelle feststellene(gedoch hierzu verpflichtet zu
sein), dass derselbe Anleiheglaubiger das Wandtaolyszugleich aus mehreren Teil-
schuldverschreibungen ausgeubt hat, errechnetiscAnzahl der an diesen Anleihe-
glaubiger zu liefernden Aktien auf der Grundlags dechnerischen Gesamtnennbe-
trages der Teilschuldverschreibungen, bezuglictchezl der Anleiheglaubiger wirk-
sam die Wandlung erklart hat. Der Quotient ist dief nachste volle Aktie abzurun-
den. FUr verbleibende Bruchteile von Aktien wirdrkéusgleichsbetrag in Bar ge-
zahlt.
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Das Agio i.S.d. 8 4 Abs. 1 S. 2 ist im Falleitwandlung fir den Zeitraum vom Be-
ginn der Laufzeit bis zum Auslbungstag auszuzalgleénAbs. 1 S. 3 und 4 gelten ent-

sprechend.

Das Agio ist innerhalb von drei Monaten nach Ausith der Wandlung an die die

Wandlung erklarenden Anleiheglaubiger zu zahlen.

§8
Wandlungsrecht der Emittentin

Die Emittentin kann ab dem Zeitpunkt, zu dem Austibung von Wandlungsrechten
fur mehr als 80% der ausgegebenen Teilschuldvestizhrgen in Aktien gemald 8 5
Abs. 4 dieser Anleihebedingungen wirksam erklartdey jederzeit die Wandlung al-
ler ausstehenden Teilschuldverschreibungen in Eh8ammaktien der Emittentin

verlangen.

Zur Durchfiihrung der Pflichtwandlung ist dienEentin berechtigt, die Teilschuld-
verschreibungen einzuziehen und im Austausch diftien der Emittentin unter Be-
ricksichtigung des Wandlungspreises nach 8 7 bzl gu liefern. Die Wandlungs-
stelle wird dabei erméchtigt, die Bezugserklaruaggl? 8§ 198 Absatz 1 AktG fur die

Anleiheglaubiger abzugeben.

89
Anpassung des Wandlungsverhéaltnisses, Verwasserumsghutz

Wenn die Emittentin vor Ablauf der Laufzeitrd&andelschuldverschreibungen unter
EinrAumung eines unmittelbaren oder mittelbarenuBszchts an ihre Aktionare (i)
ihr Grundkapital durch die Ausgabe neuer Aktienegeginlagen erhoht (eirf&api-
talerhohung gegen Einlagen) oder (ii) Schuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrechten auf Aktien der Emittentin aus(giiie“Emission von Schuldver-

schreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten), so wird das in 8§ 7 Abs. 2



(2)

®3)

(4)
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festgelegte Wandlungsverhéltnis am Tag der AusuliewyWandlungsrechts durch

die Anleiheglaubiger angepasst.

Am Tag der Ausuibung des Wandlungsrechts egn&itih der Wandlungspreis soweit
dies notwendig ist, um den Anleiheglaubigern bdist@ndiger Wandlung ihrer Teil-
schuldverschreibungen die Anzahl Aktien zu gewahdem dem prozentualen Anteil
am Grundkapital der Emittentin entsprochen hatée,sich vor Durchfihrung der in
vorstehendem 8§ 9 Abs. 1 beschriebenen Kapitalmafadtir den Anleiheglaubiger
bei Wandlung der Teilschuldverschreibungen zum tngcimaRigten Wandlungspreis
errechnet hatte. Fur verbleibende Bruchteile votiekkwird kein Ausgleichsbetrag in

bar gezahlt.

Bei Ausschittung von Betragen oder Sachweotigr sonstigen Ausschittungen an
die Aktionare der Emittentin sowie Veraul3erung wermogensgegenstanden der

Emittentin bleibt das Wandlungsverhéaltnis unverénde

Im Falle einer Kapitalerh6hung aus Gesellsshaitteln (8 207 AktG) erhoht sich das
bedingte Kapital der Emittentin kraft Gesetzes (8 2ktG) im gleichen Verhaltnis

wie das Grundkapital. In demselben Verhaltnis etlsith der Anspruch der Anleihe-
glaubiger, ihre Teilschuldverschreibungen in Aktier Emittentin zu wandeln, sofern

nicht das Grundkapital ohne Ausgabe neuer Aktiebtrwird.

Im Falle einer Kapitalherabsetzung bleibt #ésndlungsverhaltnis unberihrt, sofern
die Kapitalherabsetzung die Gesamtstuckzahl deleAkinberihrt l1asst oder die Ka-
pitalherabsetzung mit einer Kapitalriickzahlung,eeientgeltlichen Einziehung von
Aktien oder einem entgeltlichen Erwerb eigener éktdurch die Emittentin verbun-
den ist. Im Falle einer Kapitalherabsetzung durasatmmenlegung von Aktien ohne
Kapitalriickzahlung oder im Falle einer unentgdiigin Einziehung von Aktien verrin-
gert sich die Anzahl der Aktien, die bei Austburgs dVandlungsrechts aus einer
Teilschuldverschreibung bezogen werden kdnnenem ®Werhéltnis, in dem das her-

abgesetzte Grundkapital zu dem urspringlichen Geaapithl steht.



(6) Fur Bruchteile von Aktien, die infolge eineapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln
oder infolge einer Kapitalherabsetzung entsteher bei Ausibung des Wandlungs-

rechts kein Ausgleichs- betrag in bar gezahlt.

§10
Kindigungsrechte

Q) Die Emittentin ist mit einer Frist von 30 Tagaim Ende eines jeden Kalendermonats
— erstmals jedoch zum 19.12.2007 — zur ordentlidkéndigung der Teilschuldver-

schreibungen ganz oder teilweise berechtigt.

(2) Das ordentliche Kindigungsrecht der Anleihablger ist ausgeschlossen. Das Recht
zur aul3erordentlichen Kiindigung des jeweiligen Amglaubigers aus wichtigem
Grund bleibt unberihrt, das aufRerordentliche Kiumlygrecht kann ganz oder teil-
weise ausgeubt werden. Ein wichtiger Grund liegb@sondere in folgenden Fallen

Vvor:

€) Die SHS erflllt eine wesentliche Verpflichtuags den Teilschuldverschrei-
bungen nicht ordnungsgemaf und die Nichterfllluagedt 1anger als drei (3)
Wochen an, nachdem der Anleiheglaubiger der Entitteschriftlich die

Nichterfullung mitgeteilt hat;

(b) Die SHS gibt ihre allgemeine Zahlungsunfahigkekannt oder sie stellt ihre

Zahlungen allgemein ein;

(c) Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahremeridas Vermogen der SHS
oder Eréffnung des Insolvenzverfahrens tber dasndgen der SHS oder Ab-

lehnung der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens iaer Vermoégen der SHS

mangels Masse;

(d) Auflésung der SHS.



811
Rechtsfolgen einer Pflichtverletzung durch die Emientin

Fir den Fall, dass die Emittentin ihren Zahlungsptéen nicht nachkommt, gilt in Abwei-

chung von 8 7 Abs. 1 was folgt:

(2) Fir den Fall, dass die Emittentin ihrer Pflizht Zinszahlung gem. § 3 Abs. 2 trotz
Mahnung der Anleiheglaubiger mit Fristsetzung nitdathkommt, sind die Anleihe-
glaubiger berechtigt, die Wandlung zum néachstméglicwWandlungszeitpunkt zu ei-
nem abweichenden Wandlungspreis zu verlangen. Rexdiingspreis betragt in die-

sem Fall abweichend von vorstehendem 8 7 Abs. 1 EOR

(2)  Vorstehender Absatz gilt entsprechend fur dalh Bass die Emittentin ihrer Riickzah-
lungspflicht nach § 4 Abs. 2 bei vorzeitiger Kiinghg trotz Mahnung der Anleihe-

glaubigerin nicht nachkommt.

3) Fur den Fall, dass die Emittentin ihrer Pflight Rtickzahlung bei Endfalligkeit trotz
Mahnung der Anleiheglaubigerin nicht nachkommtdsire Anleiheglaubiger bis ein-
schlief3lich 15.02.2011 berechtigt, die Wandlunglen in vorstehendem § 11 Absatz

1 geregelten Konditionen zu verlangen.

§12
Emission weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist ohne Einschrankungen durch dieandélanleihe berechtigt, weitere
Schuldverschreibungen (einschlief3lich solcherndteOptions- oder Wandlungsrechten aus-

gestattet sind) zu begeben.

813
Zahl- und Wandlungsstelle

(2) Zahlstelle fur die Wandelanleihe ist die Baalks Gebriider Martin AG, Goppingen,
und Wandlungsstelle ist die VEM Aktienbank AG, Mtiera. Die Wandlungsstelle ist

10



dabei berechtigt, sich der Dienste Dritter zu beelreund/oder Aufgaben an Dritte zu

Ubertragen.

(2) Die Emittentin hat, solange nicht samtlicherpfichtungen der Emittentin aus den
Teilschuldverschreibungen erfillt sind, daflr Sorgeragen, dass stets eine Zahlstel-
le und, spatestens ab dem Tag, an dem das Wanddchgsinbedingt wird, auch eine
Wandlungsstelle vorhanden ist, die die ihr naclsehieAnleihebedingungen zugewie-

senen Aufgaben wahrnimmt.

§14
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegginst wird fur die Teilschuldver-
schreibungen auf funf Jahre verkirzt.

§14

Erklarungen und Bekanntmachungen

Erklarungen und Bekanntmachungen der Emittentia,di¢ Teilschuldverschreibungen be-
treffen, erfolgen ausschlief3lich in dem elektron&st Bundesanzeiger und gelten an dem Tag
als erfolgt und den Anleiheglaubigern zugegangendem die Erklarung oder Bekanntma-
chung in dem elektronischen Bundesanzeiger eingestede und flr Benutzer des elektro-
nischen Bundesanzeigers generell einsehbar wagr Besonderen Benachrichtigung der ein-

zelnen Anleiheglaubiger bedarf es nicht.

8§15

Weitere Bestimmungen
(2) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungewie samtliche sich aus diesen An-

leihebedingungen ergebenden Rechte und PflichterEnhttentin und der Anleihe-
glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nachstthem Recht.

11



(2) Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleild@impingen unwirksam oder undurch-
fuhrbar werden oder sollte sich eine ungewolltedRatgslicke herausstellen, so wird
dadurch die Gultigkeit der tbrigen Bestimmungerhnigerihrt. Anstelle einer un-
wirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung oderAusfiillung einer regelungs-
bedurftigen Liucke soll eine rechtswirksame Regelgelgen, welche die Parteien un-
ter angemessener Bericksichtigung ihrer rechtlialash wirtschaftlichen Interessen

sowie Sinn und Zweck des Vertrages vereinbart hitte

3) Diese Anleihebedingungen sind in deutschea&pm abgefasst und allein in dieser

Fassung rechtsverbindlich.

Miinchen bei Martinsried, im Dezember 2006

SHS VIVEON AG - Der Vorstand
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