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Anleihebedingungen

7,5% Wandelschuldverschreibung 2009/2013
der SHS VIVEON AG
ISIN DEOOOAOXE889
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Nennbetrag, Stickelung, Verbriefung, Eigenerwerb

Die 7,5 %-Wandelschuldverschreibung von 2009/20433HS VIVEON AG, Min-
chen-Martinsried, eingetragen im Handelsregistes Amtsgerichts Minchen unter
HRB 118229 (die “Emittentin® oder “SHS") im Gesamtnennbetrag von
€ 4.000.000,00 (in Worten: Euro vier Millionen) ehgeteilt in 40.000 auf den Inha-
ber lautende, untereinander gleichberechtigte dmaillslverschreibungen mit einem
Nennbetrag von je € 100,00 (jeweils elfi@ilschuldverschreibung” und alle Teil-

schuldverschreibungen zusammen*tli&andelanleihe®) .

Die Teilschuldverschreibungen werden fir igesamte Laufzeit durch eine Inhaber-
dauerglobalurkunde (disGlobalurkunde® ) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Global-
urkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Frankfam Main, (die
“Clearstream AG") hinterlegt, bis samtliche Verpflichtungen der Eemtin aus den
Teilschuldverschreibungen erfillt sind. Die Globkinde tragt die eigenhandigen
Unterschriften samtlicher Vorstandsmitglieder denitientin. Effektive Teilschuld-

verschreibungen oder Zinsscheine werden nicht gedgs.

Eine Ubertragung der Teilschuldverschreibunigémanz oder teilweise zuldssig und
kann nur durch die entsprechenden Umbuchungen umcagungen in den Wertpa-
pierdepots und unter Beachtung der jeweiligen Badigen und Bestimmungen der

Clearstream AG erfolgen.

Die SHS ist im Rahmen der fUr die Gesellscigaftenden Gesetze berechtigt, jeder-

zeit im Markt oder auf andere Weise Teilschuldviersibungen zu erwerben. Zurtick-



erworbene Teilschuldverschreibungen kénnen enttyegehalten oder gemafl den
anwendbaren Gesetzen wieder verauf3ert werden.
§2
Status der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen begrinden nicht Ibeste Verbindlichkeiten der Emittentin.
Die Teilschuldverschreibungen sind nachrangig zenafjegenwartigen und kunftigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin aus Lieferung unddteng sowie kinftigen Verbindlichkeiten
aus Kreditgeschaften mit Nichtaktiondren und Urdbmen, die mit der Emittentin nicht im
Sinne der § 15ff. Aktiengesetz (dasktG" ) verbunden sind. Die Teilschuldverschreibungen
stehen mit allen anderen gegenwartigen und zuljanftinicht besicherten und nicht ander-
weitig nachrangigen Verbindlichkeiten im gleicheang, mit Ausnahme von Verbindlichkei-

ten, die nach jeweils geltenden Gesetzen vorrasigi)
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Ausgabebetrag, Laufzeit, Verzinsung

Q) Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen bagiam 13.03.2009 (einschlief3lich)
(der “Laufzeitbeginn“) und endet mit Ablauf des 12.03.2013 (einschla}li(die
“Endfalligkeit* oder der'Endfalligkeitstermin® und der Zeitraum vom Laufzeitbe-

ginn bis zur Endfalligkeit diéLaufzeit* ).

(2) Die Teilschuldverschreibungen werden zum Neinaly ausgegeben und ab dem
Laufzeitbeginn mit 7,5 % p. a. auf ihren Nennbetrarzinst. Die Zinsen sind jahrlich

nachtraglich zum 31.12. zu zahlen.

3) Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungewet mit Ablauf desjenigen Tages,
der dem Tag vorhergeht, an dem die Teilschuldveegdohngen zur Rickzahlung fal-
lig werden. Sofern das Wandlungsrecht ausgeibt, windet die Verzinsung mit dem
Tag der dem AuslUbungstag (Wandlungsrecht) odeBdkanntmachung des Wand-
lungsverlangens unmittelbar vorhergeht. Sofern Eheittentin Teilschuldverschrei-
bungen bei Endfalligkeit nicht zurtickzahlt, werddie Teilschuldverschreibungen

Uber die Endfalligkeit hinaus mit dem in § 3 AbsS&z 1 genannten Zinssatz verzinst.



(4)

(1)

(2)

Sind Zinsen nicht fur ein volles Jahr zu barem, so werden sie auf der Grundlage
eines Jahres mit 360 Tagen, bestehend aus 12 Ntomatt¢e 30 Tagen und im Falle
eines angebrochenen Monats der Anzahl der abgekuféage des betreffenden Mo-

nats, berechnet.
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Ruckzahlung bei Endfalligkeit und bei Kiindigung

Die Emittentin wird die Teilschuldverschreilygan am Endfalligkeitstermin zu 100%
des Nennbetrags zuriickzahlen, sofern nicht die iligeeTeilschuldverschreibung

vorher zurtickgezahlt, gewandelt oder zurtick erworb®l entwertet worden ist.

Im Falle einer vorzeitigen Ruckzahlung aufgrukidndigung durch die Emittentin

oder die Anleiheglaubiger gem. § 9 wird die Emitiieidie Teilschuldverschreibungen
innerhalb von 30 Geschaftstagen nach Zugang dediffiingserklarung zu 100 % des
Nennbetrages zurtickzahlen. Kommt die EmittentirrifiRickzahlungspflicht nicht

nach, gilt 8 3 Abs. 3 Satz 3.
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Wandlungsrecht, Austbungszeitraum, Wandlungsverfahen, Zwangswandlung durch

(1)

(2)

die Emittentin

Die Anleiheglaubiger haben das Recht, die stalildverschreibung nach néherer
Mal3gabe dieser Anleihebedingungen wahrend des Auagshkeitraums ganz oder
teilweise in auf den Inhaber lautende nennwertldsenmaktien der Emittentin mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von €@ Jpfb Aktie zu wandeln (das

“Wandlungsrecht*).

Das Wandlungsrecht kann nur innerhalb der rieblesd bestimmten Wandlungszeit-

raume (Wandlungszeitraume’) ausgetbt werden:



®3)

- jeweils zwischen dem 01.06. und 15.06., dem®1udd dem 15.09. und dem
01.12. und dem 15.12. eines Jahres wahrend dereditafer Teilschuldver-
schreibungen. § 193 BGB ist anzuwenden.

In den Wandlungszeitraumen kann das Wandlungsjedbth nicht ausgeulbt werden

- zwischen dem Tag, auf den sich der NachweisAdgsilsbesitzes eines zur
Verwahrung von Wertpapieren zugelassenen Instletdeht, vor und dem
dritten Frankfurter Geschéftstag nach einer jedangtversammlung der Emit-

tentin;

- zwischen dem Tag, an dem die Emittentin ein Aogeum Bezug von neuen
Aktien oder Schuldverschreibungen mit Wandel- ddptionsrechten auf Ak-
tien der Emittentin im elektronischen Bundesanzeiggodffentlicht, und dem
Ablauf des letzten Frankfurter Geschéaftstages @zuBsfrist;

- an Tagen, die nicht Frankfurter Geschaftstad.sin

Wandlungserklarungen, die der Wandlungsstelle (&ld4. 1) in den Zeitrdumen zu-
gehen, in denen die Wandlung ausgeschlossen is¢ngals zum nachstfolgenden
Tag, an dem die Ausibung des Wandlungsrechts wimdassig ist, abgegeben und

zugegangen.

Darlber hinaus ist die Emittentin vor dem EHujiéeitstermin jederzeit berechtigt,

bezuglich der noch nicht gewandelten Teilschuldstesibungen eine Zwangswand-
lung der Wandelanleihe unter Einhaltung einer Fuast 5 Frankfurter Geschaftstagen
mittels Wandlungs-Bekanntmachung, die nach § 18ezdffentlichen ist, zu bestim-

men. In diesem Fall werden die Teilschuldverschmegen zum angegebenen
Zwangswandlungsstichtag im Austausch gegen AktemEmmittentin unter Berlck-

sichtigung des Wandlungspreises nach § 7 eingezeagetien. Der Anleiheglaubiger

ermachtigt die Wandlungsstelle (vgl. 8 11 Abs. ig)init, fir ihn die Bezugserklarung

gemaf § 198 Abs. 1 AktG abzugeben.
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Aus der Wandlung hervorgehende Aktien sind das gesamte Geschaftsjahr der

Emittentin dividendenberechtigt, in dem die Wandlwirksam wird.

Zur Ausubung des Wandlungsrechts nach 8 5 Absnd 2 muss der Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen bis 17:00 Uhr einesidfugter Geschaftstages eine
schriftliche Wandlungserklarung unter Benutzung loeir der Emittentin erhaltlichen

Vordrucke bei der Wandlungsstelle (vgl. 8 11 Abseihreichen. Eine einmal einge-
reichte Austbungserklarung ist fir die Dauer ddseffenden Auslbungszeitraumes
unwiderruflich und wird nur dann wirksam, wenn g@genannten Voraussetzungen
innerhalb des betreffenden Ausitbungszeitraumsleesfiid. Das Wandlungsrecht aus
einer Teilschuldverschreibung kann nicht ausgeidrden, wenn der Anleiheglaubi-

ger diese Teilschuldverschreibung nach § 9 gekiimaig

Das Wandlungsrecht ist des Weiteren nur dann winkaasgeubt, wenn und soweit
die Teilschuldverschreibungen, fur die das Wandduacht ausgeibt wird, auf das
Konto der Wandlungsstelle bei der Clearstream BanldG, Frankfurt, umgebucht
wurden. Die Wandlungsstelle ist dabei ermachtigt, Wandlungserklarung geman §
198 Absatz 1 AktG fur die Inhaber von Teilschuldaireibungen abzugeben.

Die aus der Wandlung hervorgehenden Aktien emrdach Wirksamwerden der
Wandlung in das Wertpapierdepot des Inhabers walschuldverschreibungen ein-
gebucht. Anspriiche der Inhaber von Teilschuldveesbbhngen im Hinblick auf et-

waige Kursénderungen der Aktie des Emittenten zveisader Ausiibung des Wand-

lungsrechts und der Lieferung der Aktien sind assh®ssen.

Die Kosten aus der Ausiibung des Wandlungssagid den Bezug der Aktie tragt der
Inhaber von Teilschuldverschreibungen.

§6

Lieferung der Aktien bei Wandlung

Die bei Wandlung zu liefernden Aktien werdeatin Durchfiihrung der Wandlung aus

dem bedingten Kapital der SHS stammen. Zur Sicligedes Wandlungsrechts dient



(@)

3)

(1)

(2)

ein von der Hauptversammlung der Emittentin am D2@06 beschlossenes und am
20.06.2007 erhbéhtes bedingtes Kapital in Hohe vsizib € 5.500.000,00.

Die SHS ist nach ihrem alleinigen Ermesserdigigt, an Stelle der Lieferung junger
Aktien aus bedingtem Kapital nach MaRRgabe des Wiagdherhaltnisses bereits exis-
tierende Aktien zu liefern (oder liefern zu lassermrausgesetzt, dass solche existie-
renden Aktien, abgesehen von der Dividendenbegagi (die nicht geringer sein
darf als die Dividendenberechtigung der jungen éktidie dem jeweiligen Anleihe-
glaubiger andernfalls zu liefern wéaren) derselbetti®g angehéren missen wie die

jungen Aktien, die andernfalls aus dem bedingtepitéhzu liefern waren.

Aktien, die aufgrund der Durchfihrung der Wlamgy erworben werden, sind vom
Beginn des Geschaftsjahres der SHS, in dem dieeAldusgegeben werden, dividen-

denberechtigt.
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Wandlungspreis; Wandlungsverhaltnis

Der Wandlungspreis fur eine Stiickaktie betEEdR 8,00. 8 9 Abs. 1 AktG ist anzu-
wenden.

Das Wandlungsverhaltnis ergibt sich aus derditin des Nennbetrags einer Teil-
schuldverschreibung durch den Wandlungspreis urzditienet die Anzahl von Akti-
en, die bei Ausibung des Wandlungsrechts (vordetma#iner Abrundung nach Satz
3) je Teilschuldverschreibung zu liefern ist (d#gandlungsverhaltnis®). Sollte die
gemal § 11 bestimmte Wandlungsstelle feststellene(gedoch hierzu verpflichtet zu
sein), dass derselbe Anleiheglaubiger das Wandtaalgszugleich aus mehreren Teil-
schuldverschreibungen ausgeutbt hat, errechnetigcAnzahl der an diesen Anleihe-
glaubiger zu liefernden Aktien auf der Grundlage @Gesamtnennbetrages der Teil-
schuldverschreibungen, bezuglich welcher der Aelgifubiger wirksam die Wand-
lung erklart hat. Der Quotient ist auf die nachatée Aktie abzurunden. Fur verblei-

bende Bruchteile von Aktien wird ein Ausgleichshgtm Bar gezabhilt.
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§8
Anpassung des Wandlungsverhéltnisses, Verwasseruisghutz

Wenn die Emittentin vor Ablauf der Laufzeitrd&andelschuldverschreibungen unter
EinrAumung eines unmittelbaren oder mittelbarenuBszchts an ihre Aktionéare (i)
ihr Grundkapital durch die Ausgabe neuer Aktienegeginlagen erhoht (eirf&api-
talernbhung gegen Einlagen) oder (ii) Schuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrechten auf Aktien der Emittentin aus@gote“Emission von Schuldver-
schreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten), so wird das in 8§ 7 Abs. 2
festgelegte Wandlungsverhaltnis am Tag der AusulnewyWandlungsrechts durch
die Anleiheglaubiger angepasst.

Am Tag der Austbung des Wandlungsrechts emgn&itih der Wandlungspreis soweit
dies notwendig ist, um den Anleiheglaubigern bdist@ndiger Wandlung ihrer Teil-
schuldverschreibungen die Anzahl Aktien zu gewahdsm dem prozentualen Anteil
am Grundkapital der Emittentin entsprochen hate,sich vor Durchfihrung der in
vorstehendem 8 8 Abs. 1 beschriebenen Kapitalmaiadtir den Anleiheglaubiger
bei Wandlung der Teilschuldverschreibungen zum tnechmaiigten Wandlungspreis
errechnet hatte. Fur verbleibende Bruchteile votiehkwird kein Ausgleichsbetrag in

bar gezahlt.

Bei Ausschuttung von Betragen oder Sachweotdgr sonstigen Ausschuittungen an
die Aktiondre der Emittentin sowie Veraul3erung wermogensgegenstanden der

Emittentin bleibt das Wandlungsverhéltnis unverénde

Im Falle einer Kapitalerhhung aus Gesellssiaitteln (8 207 AktG) erhoht sich das
bedingte Kapital der Emittentin kraft Gesetzes {8 2ktG) im gleichen Verhaltnis

wie das Grundkapital. In demselben Verhaltnis etlsidh der Anspruch der Anleihe-
glaubiger, ihre Teilschuldverschreibungen in Aktir Emittentin zu wandeln, sofern

nicht das Grundkapital ohne Ausgabe neuer Aktiebterwird.

Im Falle einer Kapitalherabsetzung bleibt das Wangsverhaltnis unberihrt, sofern
die Kapitalherabsetzung die Gesamtstiickzahl deleAkinberthrt Iasst oder die Ka-

pitalherabsetzung mit einer Kapitalriickzahlung,eeientgeltlichen Einziehung von



(6)

(7)

(1)

(2)

Aktien oder einem entgeltlichen Erwerb eigener @ktdurch die Emittentin verbun-
den ist. Im Falle einer Kapitalherabsetzung durasatnmenlegung von Aktien ohne
Kapitalriickzahlung oder im Falle einer unentgdtiéin Einziehung von Aktien verrin-
gert sich die Anzahl der Aktien, die bei Ausibures dVandlungsrechts aus einer
Teilschuldverschreibung bezogen werden kdnnenem Werhaltnis, in dem das her-

abgesetzte Grundkapital zu dem urspringlichen Gaapithl steht.

Die auRerordentliche Hauptversammlung der SatSm 10. Februar 2009 eine Kapi-
talherabsetzung (,Kapitalherabsetzung 2009“) besdan. Trotz diese Beschlusses
bleibt das Wandlungsverhaltnis durch die Kapitadbsetzung 2009 unberihrt unge-
achtet davon, dass die Kapitalherabsetzung 200éhdeine Zusammenlegung von

Aktien ohne Kapitalriickzahlung erfolgt.

Fur Bruchteile von Aktien, die infolge eineapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln
entstehen, wird bei Austibung des Wandlungsrechts Aasgleichsbetrag in bar ge-

zahlt.

§9
Kindigungsrechte

Die Emittentin ist mit einer Frist von 30 Tagemim Ende eines jeden Kalendermonats
— erstmals jedoch zum 30.09.2009 — zur ordentlidk@ndigung der Teilschuldver-

schreibungen ganz oder teilweise berechtigt.

Das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleihaglger ist ausgeschlossen. Das Recht
zur aul3erordentlichen Kindigung des jeweiligen Aglaubigers aus wichtigem
Grund bleibt unberihrt, das au3erordentliche Kiuntigrecht kann ganz oder teil-
weise ausgeubt werden. Ein wichtiger Grund liegb@sondere in folgenden Fallen

Vor:

€)) Die SHS erflllt eine wesentliche Verpflichtuags den Teilschuldverschrei-
bungen nicht ordnungsgemal und die Nichterfllluagedt langer als drei (3)
Wochen an, nachdem der Anleiheglaubiger der Entitteschriftlich die

Nichterfullung mitgeteilt hat;



(b) Die SHS gibt ihre allgemeine Zahlungsunfahigkekannt oder sie stellt ihre

Zahlungen allgemein ein;

(c) Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahremeridas Vermoégen der SHS
oder Eroffnung des Insolvenzverfahrens tiber dasn\digen der SHS oder Ab-
lehnung der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens ilasr Vermdgen der SHS

mangels Masse;

(d) Auflésung der SHS;

(e) die Durchfuihrung der Kapitalherabsetzung 20@@ nicht bis zum 31. De-
zember 2009 in das zustandige Handelsregister teaug.

Eine Kindigung aufgrund von vorstehendem Abs..Zdiist nur bis zum 15. Januar 2010

maoglich.

§10

Emission weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist ohne Einschrankungen durch dieandélanleihe berechtigt, weitere

Schuldverschreibungen (einschlief3lich solcher nateOptions- oder Wandlungsrechten aus-

gestattet sind) zu begeben.

811
Zahl- und Wandlungsstelle

(1) Zahlstelle und Wandlungsstelle fir die Wandigdne ist die VEM Aktienbank AG,
Prannerstrasse 8, 80333 Munchen, Fax: 089 30903. 486 Zahl- und Wandlungs-
stelle ist dabei berechtigt, sich der Dienste Bri#u bedienen und/oder Aufgaben an

Dritte zu Ubertragen.



(2) Die Emittentin hat, solange nicht samtlicherpfiichtungen der Emittentin aus den
Teilschuldverschreibungen erfiillt sind, dafiir Sozgeragen, dass stets eine Zahlstel-
le und, spatestens ab dem Tag, an dem das Wanddahgsinbedingt wird, auch eine
Wandlungsstelle vorhanden ist, die die ihr naclseheAnleihebedingungen zugewie-

senen Aufgaben wahrnimmt.

§12

Vorlegungsfrist

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegginst wird fir die Teilschuldver-

schreibungen auf funf Jahre verkirzt.

§13

Erklarungen und Bekanntmachungen

Erklarungen und Bekanntmachungen der Emittentie, die Teilschuldverschreibungen
betreffen, erfolgen ausschliel3lich in dem elekohen Bundesanzeiger und gelten an dem
Tag als erfolgt und den Anleiheglaubigern zugegange dem die Erklarung oder Bekannt-
machung in dem elektronischen Bundesanzeiger deljesurde und flr Benutzer des elekt-
ronischen Bundesanzeigers generell einsehbar viraer Besonderen Benachrichtigung der

einzelnen Anleiheglaubiger bedarf es nicht.

§14

Weitere Bestimmungen
(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungewie samtliche sich aus diesen An-
leihebedingungen ergebenden Rechte und PflichterEchéttentin und der Anleihe-
glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deetht der Bundesrepublik

Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Minchen-Martinsried, Bundgsublik Deutschland.

10
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Ausschlie3licher Gerichtsstand fir alle Resinéstigkeiten aus den in diesen
Wandelanleihebedingungen geregelten Angelegenh&tersoweit gesetzlich zulas-

sig, Miunchen, Bundesrepublik Deutschland.

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleildgimgpingen unwirksam oder undurch-
fuhrbar werden oder sollte sich eine ungewolltedRatgsliicke herausstellen, so wird
dadurch die Gultigkeit der Gbrigen Bestimmungerhnigerthrt. Anstelle einer un-
wirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung oderAusfillung einer regelungs-
bedurftigen Liucke soll eine rechtswirksame Regelgelgen, welche die Parteien un-
ter angemessener Bertcksichtigung ihrer rechtlialnah wirtschaftlichen Interessen

sowie Sinn und Zweck des Vertrages vereinbart hitte

Diese Anleihebedingungen sind in deutschea&pm@ abgefasst und allein in dieser

Fassung rechtsverbindlich.

Planegg-Martinsried, 24. Februar 2009

SHS VIVEON AG - Der Vorstand

11



